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GrantThornton B MAZARS
47, rue Allal Ben Abdellah iSsance: MAZARS AUDIT ET CONSEIL
20 000 Casablanca 101, Boulevard Abdelmoumen
Maroc Casablanca

Aux Actionnaires de
CDG CAPITAL S.A
Rabat

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1°"JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons
effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société CDG Capital S.A, comprenant le bilan, le
hors bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau des flux de
trésoreric et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs & [I'exercice clos le
31 décembre 2018. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
de KMAD 1.159.418 dont un bénéfice net de KMAD 83.460.

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif a 'établissement et la présentation
des états de synthése ne comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination
d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité des Auditeurs

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent
de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir
une assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éeléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états de
synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces évaluations du risque,
lauditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans l'entité relatif a I'etablissement et la
présentation des états de synthése afin de définir des procédures d'audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte
également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que l'appréciation de la
présentation d'ensemble des états de synthese.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.
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Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société CDG Capital S.A
au 31 décembre 2018 conformément au réeférentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du
Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

Casablanca, le 14 mars 2019

Les Commissaires aux Comptes

ANT THORNTON MAZARS AUDIT ET CONSEIL
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Valeurs en caisse, Banques Centrales, Trésor Public

Créances sur les établissements de crédit et assimilés
(A vue
. A terme

Créances sur la clientéle
. Crédits de trésorerie et & la consommation
. Crédits & '¢quipement
. Crédits immobiliers
. Autres crédits
Créances acquises par affacturage
Titres de transaction et de placement
. Bons du Trésor el valeurs assimilées
. Autres titres de créance
. Certificats de Sukuk
. Titres de propriété
Autres actifs
Titres d'investissement
. Bons du Trésor et valeurs assimilées
. Autres titres de créance
Titres de participation et emplois assimilés
Créances subordonnées
Immobilisations données en crédit-bail et en location

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

l PASSIE

Banques Centrales, Trésor Public, Service des Chéques Postaux
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés
. Avue
. A terme
Dépéts de la clientéle
. Comptes a vue créditeurs
. Gomptes d'épargne
. Dépbts a terme
. Autres comptes créditeurs
Titres de créance émis
Autres passifs
Provisions pour risques et charges
Provisions réglementées
Subventions, Fonds publics affectés et Fonds spéciaux de garantie
Dettes subordonnées
Ecart de réévaluation
Réserves et primes liées au capital
Capital
Actionnaires. Capital non versé ( -)
Report a nouveau ( +/-)

Résultats nets en instance d'affectation ( +/-)

Résultat net de I'exercice (+/-)

31/12/2018

274 694

728 047
7231
720815

361 571
22 944
271722
1463
65 442

6330 864
4022 585
2111528
50 192
146 559

876 002

205 154

48 390

22188

31/12/2018

3119 069
1122027
1997 042

2193 998
1684 949

496 508
12 542

1308 254

1030 623

35 548

190 000

630 000

255 959

83 460

8346910 |

En milliers de dirhams

31/12/2017

287 012

556 231
44 186
512 046

385 677
59 687
324 084
1653
153

7299 496
4 447 691
2579934

271 871

708172

204 862

45 481

24 498

En milllers de dirhams
31/12/2017

2066 823
2086 823

3402793
1061 196

2338 856
2741

1602 947

1340175

22 633

190 000

500 000

332163

163 796

9511 3.31
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COWMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES

CONMPTE BE FROPUITS ET DE CHARGES

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit

Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle

Intéréts et produits assimilés sur lilres de créance

Produits sur titres de propriété

Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location

Commissions sur prestations de service

Autres produits bancaires

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

Intéréts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle

Intéréts et charges assimilées sur litres de créance émis

Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

Autres charges bancaires

PRODUIT NET BANCAIRE

Produits d'exploitation non bancaire

Charges d'exploitation non bancaire

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

Charges de personnel

Impébts et taxes

Charges externes

Autres charges générales d'exploitation

Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et corporelles
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES
Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance
Pertes sur créances imécouvrables

Autres dotations aux provisions

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance
Récupérations sur créances amorties

Autres reprises de provisions

RESULTAT COURANT

Produits non courants

Charges non courantes

RESULTAT AVANT IMPOTS

Impéts sur les résultats

—

| RESULTATNET DE L

31/12/2018
608 321
21731
14782
71592
49116
184 638
266 461
330 2186
35188
88 141
35 544

171 343
278104
1340
14

157 285
92 143
2223
42139
7710
13069
41 500
25000

16 500
31290
26 279

5011
111 935

111 935

En milliers de dirhams
3111212017
617 881
14 959
29 005
69 245
89611
209 080
205 982
270 803
25792
71617
25742
147 652
347 078
1152
13
148 227
89769
1957
38 635
6412
11453
9 599

9598
5211
6

5205
195 602

195 602

FIDAROC GRANT THORNTORN
POUR IDENTIFICATION
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

En milliers de dirhams

3111212018 311212017

1.(+) Produits d'exploitation bancaire pergus 528 271
2.(+) Récupérations sur créances amorties
3.(+) Produits d'exploitation non bancaire percus 1259 1152
4.(-) Charges d'exploitation bancaire versees -330 216 -270 803
5.(-) Charges d'exploitation non bancaire versées -14 -13
6.(-) Charges générales d'exploitation versées -144 216 -136 774
7.(-) Impéts sur les résultats verses -28 475 -41 808
I.Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 57 541 80 027
Variation des :
8.(+) Créances sur les établissements de crédit et assimilés -171 815 -410 748
9.(+) Créances sur la clientéle 24 006 318 562
10.(+) Titres de transaction et de placement 968 632 -3613 512
10B.(+) Titres de participation et emplois assimilés -292
11.(+) Autres actifs -165 126 -172 280
12.(+) Immobilisations données en crédit-bail et en location
13.(+) Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 1052 245 1 539 856
14.(+) Dépédts de la clientéle -1 208 795 1770 680
15.(+) Titres de créance émis -194 694 955 619
16.(+) Autres passifs -309 552 -82 016
11 Solde des variations des actifs et passn‘s d' exploltatlon -5 390 306 160
||| FLUX DE TRESORERIE NETS F‘ROVENANT DES ACTIVITES - B
D'EXPLOITATION (1 +11) 52151 1386 187

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (suite)

En milliers de dirhams

31/12/2018 31/12/12017
17.(+) Produit des cessions d'immobilisations financiéres
18.(+) Produit des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 81 192
19.(-) Acquisition d'immobilisations financiéres
20.(-) Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles -13 667 -21 118
21.(+) Intéréts pergus
22.(+) Dividendes pergus 49 116 89 611
IV.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES D'INVESTISSEMENT 35530 68 685
23.(+) Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus
24.(+) Emission de dettes subordonnées
25.(+) Emission d'actions 130 000
26.(-) Remboursement des capitaux propres et assimilés
27.(-) Intéréts versés
28.(-) Dividendes versés -230 000 -200 000
V.FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT : -100 000| - -200 000
VI.VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (li+ IV +V) ' ; M2l 0 254872
VILTRESORERIE A L'OUVERTURE DE LEXERCICE ___ L a2

[FIDAROC GRANT THORNTON

POUR IDENTIFICATION
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ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE

ENGAGEMENTS

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE DONNES

faveur d'établissements

Engagements de financemer
Crédits documentaires import

Acceptations ou engagements de payer
Ouvertures de crédit confirmés

Engagements de substitution sur émission de titres
Engagements irrévocables de crédit-bail

Autres engagements de financement donnés

Engagements de financement en faveur de la clientéle

Crédits documentaires import

Acceptations ou engagements de payer
Ouvertures de crédit confirmés

Engagements de substitution sur émission de titres
Engagements irrévocables de crédit-bail

Autres engagements de financement donnés

Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
Crédits documentaires export confirmés

Acceptations ou engagements de payer

Garanties de crédits données

Autres cautions, avals et garanties donnés

Engagements en souffrance

Engagements de garantie d'ordre de Ia clientéle
Garanties de crédits données

Cautions et garanties en faveur de I'administration publique
Autres cautions et garanties données

Engagements en souffrance

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE RECUS

Ouvertures de crédit confirmés
Engagements de substitution sur émission de titres

Autres engagements de financement regus

Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés

Garanties de crédits
Autres garanties regues

Garanties de crédits
Autres garanties regues

Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés

Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers

3111212018

1 366 186

R T

126 730

126730

1239 456

3319

1236137

509 438

500 000

500 000

9438
9438

3111212017

1 396 080

57129

57 129

1338 951

1331994
3010
3947

509 438

500 000

500 000

9438
9438
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ETAT B32

PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL

3111212018
| INTITULES

| - RESULTAT NET COMPTABLE
. Bénéfice net
. Perte nette

Il - REINTEGRATIONS FISCALES
1- Couranies
- Charges sur exercices antérieurs
- Pénalités
- Charges a réintégrer dot aux provisions
- Charges non déductible
- Excedent d'amortissements voitures

2- Non courantes
- Impéts sur les sociétés
- Contribution 2 la solidarité

Il - DEDUCTIONS FISCALES

1- Courantes
- Produits des titres de participations et placement
- Reprise de provisions

2- Non courantes

MONTANTS(+) MONTANTS(-)

83 460 &
83 480

46 268
17 793
94

16 500
1078
121

28 475
28 475

:_[- = S ;?' AR

IV - RESULTAT BRUT FISCAL

. Bénéfice brut siTI>T2 (A) FQ_:’ S 76 960
_Déficit brut fiscal ~ siT2>T1  (B) &y o
By
V - REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES (C) (1) § 5'
. Exercice n-4 g :3‘
. Exercice n-3 cé s
phoshiin N
. ice n-1 §
VI - RESULTAT NET FISCAL
. Bénéfice net fiscal (A-C) 76 960
ou
. Déficit net fiscal (B)
VIl - CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES
VIl - CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER
. Exercice n-4
. Exercice n-3
. Exercice n-2
. Exercice n-1
(1) Dans la limite du montant du bénéfice brut fiscal (A)
. Exercice n-1
1UAROC GRANT THORNTON

POUR IDENTIFICATION
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